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ةدة البحث ال  محاولة التعرة عل  الاثر ال ي يمكئ ان يحدثه الافصاو اسياسمخ عئ  الملخص:       

ماا ر الا تمان والسيولة عل  ترشيد قرارات الاس  مار, ولتحقيق الهدة اعلا  تم الاعتماد عل  المنهج 

ارة الو في التحليلي في البحث وتم  ياغة فرضية ر يسية بعد ذلك تم جمع البيانات مئ  لال إستم

استبيان, وقد تم ل مجتمع الدراسة بالعاملين في الشركات المسيلة في سوق العراق للاوراق المالية 

والمس  مريئ الناشطين في السوق المالية وتم لت العينة والتخ تم ا تيارةا بطريقة العينة العشوا ية 

ارات الصالية للتحليل ( مفردة وتم توزيع استمارات عل  نفس العدد وبلغت الاستم55البسيطة مئ )

للعلوم الاجتماعية. وقد تو ل البحث  (SPSS) ( استمارة بعد ذلك تم تحليليها بالبرنامج الاحصائي55)

ال  مجموعة مئ النتا ج أةمها؛ إن ماا ر الا تمان السيولة عل  أنهما مئ أةم اسخا ر التخ قد تواجه 

ادمين للماا ر بشكل عام, توجد علاقة ارتباط الشركات كما وأن الافصاو عنها يزيد مئ إدراك المست

معنوي ذات دلالة إحصا ية ما بين الإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان والسيولة وترشيد قرارات 

الاس  مار, وأوص ى البحث عل  ضرورة ان تقوم الشركات بالافصاو اسياسمخ عئ جميع اسخا ر التخ 

لتقارير المالية شفافة وان المعلومات اسياسبية التخ تتضمنها يمكئ أن تتعرض لها حتى تكون القوا م وا

 .تتمتع بالخصا   النوعية للمعلومات اسياسبية

ماا ر السيولة؛ المعلومات  ماا ر الا تمان؛ ؛الافصاو اسياسمخ الكلمات المفتاحية:       

 اسياسبية؛ قرارات الاس  مار.

Abstract: The research aimed to try to identify the impact that accounting 

disclosure of credit and liquidity risks can have on rationalizing investment 
decisions. To achieve the above goal, the researcher followed the descriptive 

analytical approach, and a main hypothesis was formulated, and then data was 

collected through a questionnaire form. The study population was represented by 

employees. In companies registered in the Iraq Stock Exchange and investors 

active in the financial market, the sample, which was selected using a simple 

random sampling method, consisted of (75) individuals. Questionnaires were 

distributed to the same number, and the forms suitable for analysis reached (75) 

forms. They were then analyzed using the statistical program (SPSS). For social 

sciences. The research reached a set of results, the most important of which are: 

Credit and liquidity risks are among the most important risks that companies may 

face, and disclosing them increases users’ awareness of risks in general. There is a 

statistically significant correlation between accounting disclosure of credit and 
liquidity risks and rationalizing investment decisions. The research recommended 

the need to Companies must disclose all risks to which they may be exposed, so 

that the financial statements and reports are transparent and that the accounting 

information they contain has the qualitative characteristics of accounting 

information. 

      Keywords: Accounting Disclosure, Credit Risk, Liquidity Risk, Accounting 

Information, Investment decisions.  
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 مقدمة. 1

ن يجة لإنهيار كبرى  0228بعد الأزمة المالية الكبيرة التخ عصفت بالاقتصاد العالمخ مئ ةزة قوية في عام 

الشركات الامريكية والتخ كان مئ أةم اسباب إنهيارةا عدم الإةتمام بتطبيق المبادئ اسياسبية التخ تحقق 

الواردة في القوا م التقارير المالية بمستوى  مبدأ الإفصاو بشكل سليم، ومع عدم تمتع المعلومات المالية

مقبول مئ الشفافية فيما يا  اسخا ر المالية للشركات, مما أدى ال  انعدام ال قة في المعلومات اسياسبية 

وة ا ما ترتص عليه العديد مئ الامور والتخ تعد اساسية وضرورية يجص  للشركات في الأسواق المالية اسختلفة.

القيام بها مئ قبل المس  مريئ عل  ماتلف انواعهم )أفراد او شركات( قبل اتااذةم لأي قرار اس  ماري او 

وال ي يعنخ الس ي ال  ان يتم تحقيق ةدة معين وان كان عل  المدى  -عند القيام بوضع إ ار اس  ماري 

لطويل, وة   الامور مئ أةمها تحديد جميع اسخا ر التخ يمكئ ان تصاحص ة ا القرار والتخ يتوقع حصولها ا

مستقبلآ والتخ مئ أةمها ماا ر الا تمان والسيولة, وة ا ما يمكئ اليصول عليه مئ  لال مستوى عالي 

و مستوى عالي مئ اليودة في ل ا فإن الإفصاو اسياسمخ وال ي يتميز بكونه كفء وذومقبول مئ الافصاو, 

القوا م والتقارير المالية مئ أجل بلوغ المستوى المقبول مئ إظهار المعلومات ليقيقة اسخا ر المالية والتخ 

ما يعنينا ةنا ماا ر الا تمان والسيولة يعد الوسيلة الاساسية ال  جانص كونه أداة فعالة ومهمة يتم 

اث للمستادمين سواء كانوا المس  مريئ أو غيرةم ممئ يستادم تلك استادامها في تو يل نتا ج تلك الأحد

بإعتبار ان التقارير المالية هي الوسيلة الأةم للإفصاو  المعلومات اسياسبية في تدعيم قراراته الاس  مارية.

عئ المعلومات للمس  مريئ الياليين والمتوقعين بالنسبة للمشروع أو الشركة بهدة دعم عملية  نع 

اتهم الاس  مارية واتااذةا أو اي قرارات يمكئ اتااذةا تتعلق بأعمالهم الاس  مرية. كما إن أةمية قرار 

الافصاو اسياسمخ إزدادت ن يجة التطورات المستمرة في البيئة الاقتصادية والتخ نجم عنها زيادة في متطلبات 

ركات او ضمئ تقاريرةا المالية المعدة الافصاو المالي التخ تلمخ الياجات المتنامية مئ قبل المهتمين بالش

ل لك بينت المعايير اسياسبة اليد الأدنى مئ المعلومات التخ يتوجص عل  إدارة الشركات الافصاو عنها. 

وبناءآ عل  ما جاء في اعلا  فإن الباحث إرتائ أن يكون موضوع البحث حول أثر الافصاو اسياسمخ عئ 

 د قرارات الاس  مار.ماا ر الا تمان والسيولة عل  ترشي

 دراسةمشكلة ال. 1.1

في السنوات الا يرة و صو آ بعد الازمة المالية التخ تعرض لها الاقتصاد الامريكي والتخ تم التطرق لها في 

مقدمة البحث إزداد الاةتمام بموضوع إدارة اسخا ر بشكل كبير، وكيف انه مئ الضروري أن يتم تحديد 

ت عئ اسخا ر التخ يجص الإفصاو عنها وإيصالها للمستادمين مئ مس  مريئ الحيم المعقول مئ المعلوما

حاليين ومستقبليين م ل ماا ر الا تمان والسيولة, وذلك لأن الإفصاو اسياسمخ عئ المعلومات المتعلقة 

لية بماا ر الا تمان والسيولة عندما يكون بمستوى عالي مئ الكفاءة والملا مة في القوا م والتقارير الما

للشركات يسهم وبلا شك في تدعيم قرارات المس  مريئ وترشيدةا مئ  لال مساعدتهم عل  تقدير أو توقع 

اسخا ر, وانطلاقآ مئ ة   الفكرة فإن ثمة تساؤل يُ ار أيئ ةو موقف الشركات العراقية المسيلة في سوق 
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ة المشكلة البح ية بالسؤال البحثخ العراق ل وراق المالية مئ ة ا الامر, وبناءآ عل  ما سبق يمكئ  ياغ

 الاتي:

  ماةو أثر الافصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان والسيولة عل  ترشيد قرارات الاس  مار في

 الشركات المسيلة في سوق العراق ل وراق المالية؟

 دراسةأهمية ال. 0.1

الإفصاو اسياسمخ يعد جوةر النظرية  تأتي أةمية البحث مئ أةمية المتغيرات التخ ي ناولها, فموضوع

اسياسبية وله  السبص فإن الاةتمام به قد ازداد في الفترة الا يرة مئ قبل الهيئات العلمية والمهنية, وة ا 

الاةتمام بالاساس مرتبط بجانص البيانات المالية التخ يتم الافصاو عنها مئ  لال القوا م والتقارير المالية 

نات ومعلومات وقواعد تستادم في عملية القياس يمكئ الاعتماد عليها مئ قبل لما تحتويه مئ بيا

بالاضافة ال  ان الافصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان والسيولة ةو مئ المستادمين في اتااذ قراراتهم. 

مين وذلك لما له المواضيع المهمة واليدي ة والتخ ازداد الاةتمام بها في الاونة الا يرة مئ قبل الباح ين والمهت

 مئ أةمية في ترشيد قرارات الاس  مار.

 دراسةأهداف ال. 1.1

يتم ل الهدة الر يس للبحث بمحاولة التعرة عل  الاثر ال ي يمكئ ان يتحقق مئ  لال الافصاو اسياسمخ 

في عينة مئ الشركات  عئ ماا ر الا تمان والسيولة وانعكاس ة ا الاثر عل  ترشيد قرارات الاس  مار

 .المسيلة في سوق العراق ل وراق المالية

 دراسةفرضيات ال .1.1

 بُنخ البحث عل  الفرضية الر يسة الاتية:              

  يوجد أثر ذو دلالة إحصا ية للافصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان والسيولة عل  ترشيد قرارات

 .في عينة مئ الشركات المسيلة في سوق العراق ل وراق المالية الاس  مار

 ومئ ة   الفرضية يمكئ إشتقاق الفرضيات الفرعية الاتية:

  يوجد أثر ذو دلالة إحصا ية للافصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان والسيولة عل  ترشيد قرارات

 .لة في سوق العراق ل وراق الماليةفي عينة مئ الشركات المسي الاس  مار )فيما يا  قرار الشراء(

   يوجد أثر ذو دلالة إحصا ية للافصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان السيولة عل  ترشيد قرارات الاس  مار

 .في عينة مئ الشركات المسيلة في سوق العراق ل وراق المالية )فيما يا  قرار التداول(

 اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان السيولة عل  ترشيد قرارات  يوجد أثر ذو دلالة إحصا ية للافصاو

 .في عينة مئ الشركات المسيلة في سوق العراق ل وراق المالية الاس  مار )فيما يا  قرار البيع(

 أدوات التحليل والمنهج المتبع  .1.1
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عية, تم لتحقيق أةداة البحث في تقص خ مشكلاته واثبات فرضيته الر يسة وما يرتبط بها مئ فرضيات فر 

إعتماد المنهج الو في فيما يا  اليانص النظري مئ البحث, وفي اليانص التطبيقي فقد اتبع الباحث 

لإ تبار علاقة  SPSSثم بعد ذلك تم استادام برنامج المنهج التحليلي مئ  لال اعتماد الدراسة الميدانية, 

 الإرتباط والأثر بين متغيرات البحث.

 مجتمع وعينة البحث  .1.1

وقد وقع الا تيار عل    المالية الشركات المسيلة في سوق العراق للاوراق في بعض اسيتمع في العاملينتم ل 

شركتين ةما )شركة بغداد للمشروبات الغازية وشركة المنصور للصناعات الدوا ية( وسبص الا تيار انهما مئ 

رة واسياسبين والمدققين( في ةاتين الشركات النشطة في السوق وكانت فئات اسيتمع تتكون مئ )مدراء الادا

والخبراء الماليين في شركتخ )الربيع  المس  مريئ ال يئ ينشطون في السوق المالية بالاضافة ال الشركتين, 

تم  تخوال والكرمل( وةما الشركتين الر يسيتين الناشطتين في ادارة التداول والتحليل المالي في السوق المالي

لكئ  ع البيانات, اما عينة الدراسة فقد تم ا تيارةا بطريقة العينة العشوا ية البسيطةاثناء جم االو ول اليه

لم تكئ ةناك سهولة في الو ول ال  مجتمع الدراسة بسهولة وله ا السبص فقد كان عدد العينة قليل مقارنة 

 .بمجتمع الدراسة

 حدود البحث  .1.1

  :0202أجريت الدراسة في عام الحدود الزمانية.   

  :الشركات المسيلة في سوق العراق ل وراق المالية.الحدود المكانية 

 الدراسات السابقة .1.1

لأةمية المتغيرات والمفاةيم التخ تم تناولها في ة ا البحث فإن ةناك بعض الدراسات السابقة التخ بح ت 

 ة   المتغيرات فيما سبق, يمكئ استعراض بعض ة   الدراسات مئ  لال الاتي:

 :الدراسات التخ تناولت العلاقة ما بين الافصاو اسياسمخ واسخا ر هيمئ 

 المعلومات بين ومحددة حقيقية علاقة اظهرت نتا ج ة   الدراسة وجود: (Akindele, 2009دراسة ) -

 المالية اققيمة الأسهم في سوق الأور ن إنيجيريا, و  في الاس  مار وقرار( السنوي  التقرير بيانات) اسياسبية

 .الاس  مار قرار عل  تؤثر الأجل و ويلة الأجل قصيرة وان السيولة الاس  مار، قرارات اتااذ في تساعد

ركزت ة   الدراسة عل  مدى تأثير الافصاو اسياسمخ عئ ماا ر السوق في ظل  :(5111دراسة )النجار,  -

( وقد أظهرت النتا ج ان الشركات الكبرى أكثر التزامآ مئ الشركات المتوسطة 5معيار الابلاغ المالي رقم )

لتركيز والصغيرة في الاعلان عئ اسخا ر, لكئ يؤ   عل  ة   الدراسة انها ا  ت اسخا ر بشكل عام دون ا

 عل  نوع مئ اسخا ر.
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 سلوك عل  اسياسمخ للإفصاو اسيتمل الأثر الدراسة تناولت :((Roychowdhury & Verdi, 2019دراسة  -

 الا تمان سخا ر اسياسمخ الإفصاو تأثير تحليل مئ  لال الاس  مار, بقرارات يتعلق فيما المس  مريئ

  .الأسهم بيع أو شراء بشأن وقراراتهم ل سهم المس  مريئ تقييم عل  والسيولة

 استجابتهم في المس  مريئ سلوك تحليل عل  الدراسة ة   ركزت: ((Brown & Wilson, 2020دراسة  -

 إحصا ية وتحليلات الرأي استطلاعات إل  الدراسة تس ند. والسيولة الا تمان سخا ر اسياسمخ للإفصاو

  .المس  مريئ لدى والبيع الشراء وقرارات الاس  مار توجهات عل  اسياسمخ الإفصاو يؤثر كيف لفهم

في تأثير الإفصاو عئ اسخا ر في ظل  بح ت ة   الدراسة :(Thitinun, & Yomchinda, 2021دراسة ) -

يؤ   عل  ة   الدراسة انها لم تركز عل  نوع معين مئ , لكئ (5المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم )

  مع ان نتا جها قد بينت ان الافصاو عئ اسخا ر يزيد مئ تكلفة رأس المال عل  الشركة.اسخا ر 

وقد موضوع الافصاو ومدى تأثير  عل  قرارات الاس  مار تناولت ة   الدراسة  :(5151دراسة )يونس,  -

يؤ   عل  ة   أظهرت نتا جها أن ةناك علاقة بين الافصاو اسياسمخ واتااذ القرارات الاس  مارية, لكئ 

دون التركيز عل  جزء معين, بالاضافة ال  ان عينة الدراسة  الدراسة انها ا  ت الافصاو اسياسمخ بشكل عام

 كانت مجموعة مئ اسياسبين في المؤسسات اليكومية وةو مئ اوجه القصر التخ تؤ   عل  ة   الدراسة.

 تحديد الفجوة البحثية. 1.1

 تهتم بتحديد ان الفجوة البح ية تتم ل في ان ة   الدراسةدراسات السابقة ي بين للباحث مئ  لال ة   ال             

 عل  الاس  مار, وانها تتركز قرارات ترشيد عل  اسخا ر مئ نوع كل تأثير وتحليل اسيددة اسياسبية اسخا ر

 يتم أن  لال ة   الدراسةكما يأمل الباحث مئ . فقط المالية ل وراق العراق الشركات المسيلة في سوق 

 الاقتصادية العوامل ذلك في بما الاس  مار، قرارات ترشيد عل  تؤثر قد التخ العوامل مئ المزيد استكشاة

 الإفصاو لتأثير الفهم توسيع ويأمل الباحث مئ ة   الدراسة ان يسهم في .والتنظيمية والقانونية والسياسية

وةو ما  المالية ل وراق العراق سوق  في الاس  مار قرارات ترشيد عل  والسيولة الا تمان ماا ر عئ اسياسمخ

 .قد تستفيد منه الشركات محل الدراسة

 الاطار النظري  . 5

 الاطار المفاهيمي للإفصاح المحاسبي .1.5

ن التوجه اليديد في الإفصاو اسياسمخ ةو أن يتم توفير معلومات يتمكئ المس  مريئ مئ  لالها في التعرة إ

عل  اسخا ر التخ تتعرض لها الشركة وكيف يمكئ مواجهتها ال  جانص مدى  طورتها التخ تتم ل في حيم 

المعلومات اسياسبية ةو أحد الأةداة التأثير ال ي تمارسه عل  قرارات الاس  مار, وبناءآ عل  ذلك فإن توفير 

( بالاضافة ال  ان الافصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان (Manini, 2019 : 128 الر يسية للبيانات المالية.

 (25, 0202, فودة وآ رونوالسيولة يوفر فر آ متكافئة ليميع المستادمين بما يمكنهم مئ اتااذ القرارات.)

( ان Mohaisen et al., 2021: 329خ ما بين الشركات فقد بينت دراسة )وعئ مستوى الافصاو اسياسم

الإفصاو اسياسمخ يتزايد في الشركات التخ تكون نسبة الديئ فيها مرتفعة ضمئ الهيكل التمويلي ووفقا لعقود 
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ع الديئ التخ تفرض قيودا معينة عل  الشركة ليماية أموال المقترضين، كأن يتم وضع حدود لسياسات توزي

الأرباو ، واليفاظ عل  اليد الأدنى مئ رأس المال العامل أو الكشف عئ ماا ر الا تمان والسيولة. وفي ة ا 

( إن مئ اكبر التحديات التخ يمكئ أن تواجهها الشركات (Manini, 2019 : 132الصدد فقد أوضيت دراسة 

لال ج ب المس  مريئ ال يئ لهم تتم ل في المقايضة مابين القيمة التخ يمكئ أن تك سبها الشركة مئ  

إةتمامات حول ميزتها التنافسية المستدامة وقيمة المعلومات حول اسخا ر التخ قد تتعرض لها والتخ قد 

  يترتص عليها آثار عكسية عند الافصاو عنها.

شابه لدور يمكئ النظر ال  الافصاو اسياسمخ ودور  في ترشيد قرارات الاس  مار عل  انه مإنه , الباحثويرى 

حوكمة الشركات, بإستثناء أنه لا يعتمد عل  احتمال عدم توافق الأةداة الشخصية لمديري الشركات مع 

 أةداة أصياب المصلية في الشركة.

 مفهوم الافصاح المحاسبي. 1.1.5

يعد الإفصاو اسياسمخ مئ أةم المفاةيم والمبادئ اسياسبية والتخ لها دور كبير في رفع مستوى قيمة 

المعلومات اسياسبية والتخ تتضمنها القوا م والتقارير المالية والتخ يتم استادامها مئ قبل المس  مريئ مئ 

ي نشا ات الشركة وما يتعلق بها وةو ما اجل  فض حالة عدم التأكد وةو ما يسهم في الا ير في تعزيز ال قة ف

( وقد قام العديد مئ الباح ين 152: 0218يدفعهم بإتجا  اتااذ قرارات تا  الاس  مار.)أحمد ومهدي, 

واسختصين بالاضافة ال  اليهات ذات العلاقة بتحديد مفهوم الافصاو اسياسمخ مئ  لال وضع تعاريف 

 لمفهوم, ويمكئ استعراض بعض ة   التعاريف مئ  لال الاتي:تعكس وجة نظر كل واحد منهم تجا  ة ا ا

الافصاو اسياسمخ عل  إنه "الافصاو ال ي يعتمد عل  جميع  (Ropert & clear, 2010 :78)جاء في دراسة 

المبادئ اسياسبية ذات القبول العام والمعايير والمتطلبات ال شريعية في التقارير المالية مئ أجل تزويد 

 ئ بالمعلومات التخ تنفعهم في عملية إتااذ القرارات". المستفيدي

فقد أوضيت ان الافصاو اسياسمخ "ةو عملية عرض (Thitinun, & Yomchinda, 2021: 12) أما دراسة 

المعلومات المالية، سواء الكمية منها أو الو فية، في البيانات المالية والهوامش والملاحظات واليداول 

  المناسص وبالقدر الكافي مئ الموضوعية.التكميلية في الوقت 

( ان الافصاو اسياسمخ ةو "الاسلوب ال ي يتم استادامه في ايصال 052: 0200وبينت دراسة )ةادي, 

المعلومات اسياسبية إل  المستادمين مئ  لال القوا م التقارير المالية مرفقة معها الايضاحات 

ت والقواعد اسياسبية التخ تم اتباعها وتطبيقهاعند معالية والملاحظات والتخ تبين السياسات والاجراءا

 المعلومات اسياسبية.

( فقد عرفته عل  انه " عملية التو يل للمعلومات اسياسبية بنوعيها )كمية Hamad et al. 2023أما دراسة )

امش والملاحظات أو و فية( الواردة في التقارير المالية أو في القوا م المليقة والمكملة لها م ل الهو 

واليداول في التوقيت المناسص وبالاسلوب الواضح والشكل المقبول وغير المضلل للمستادمين لتلك 

 المعلومات. 

 أهمية الافصاح المحاسبي. 5.1.5
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مئ كونها مبدأ ثابت يتم اتباعه عند إعداد التقارير المالية ال   إن أةمية الافصاو اسياسمخ تنبع بالاساس

كونه مئ أةم الاسس والقواعد التخ يمكئ ان ترتكز عليها المبادئ اسياسبية المتعارة عليها، والتخ تدعو ال  

 الافصاو الكامل عئ جميع المعلومات اسياسبية المعلومات التخ يمكئ اعتبارةا مهمة وتتميز بأنها ذات

علاقة مباشرة بنشاط الوحدة الاقتصادية الواردة في بياناتها وذلك لصالح المستفيديئ الا ريئ مئ ة   

المعلومات, بالاضافة ال  ان الافصاو اسياسمخ يستمد أةميته مئ التنوع والتعدد في العنا ر المستفيدة مئ 

اسبين واليهات اليكومية, وما يترتص ة   المعلومات والمتم لة بالمصرفيين والمس  مريئ والمقرضين واسي

بمعنى أن  –عل  القرارات الصادرة منهم إعتمادآ عل  يرد مئ معلومات, أما في حالة كون المعلومات غير كاملة 

الافصاو غير الكامل سيؤدي في نهاية الأمر أن تكون القرارات المتا ة مئ قبل المستفيديئ هي قرارات 

ةو ما قد ينعكس سلبآ عل  المستفيديئ وأعمالهم والتخ مئ أةمها بمستوى أدنى مئ كونها  ا بة و 

 ( 182: 0202اس  ماراتهم المستقبلية. )حماد, 

وفيما يا  الإفصاو اسياسمخ عئ اسخا ر فقد أ بح له الك ير مئ الإةتمام بعد الأزمة المالية العالمية 

خ تواجهها الشركات مئ قبل أصياب المصالح، الأ يرة، ون يجة ل لك زاد الطلص عل  الإفصاو عئ اسخا ر الت

والسبص في ذلك ةو ما يوفر  مئ معلومات محاسبية ومالية لمستادمي التقارير المالية مما يمكنهم مئ 

تقييم اسخا ر التخ تؤثر عل  قراراتهم حول الاس  مار ن يجة لتجاوز موضوع عدم التماثل في المعلومات. 

 (25: 0212وا رون,  فود )

في إن الإفصاو اسياسمخ كلما كان متميز  (Thitinun & Yomchinda, 2021: 12)دراسة  أوضيتكما 

بالموضوعية وذو شفافية عالية المستوى فإنه يؤثر عل  قرارات المس  مريئ والسبص في ذلك ةو إن 

 الإفصاو غير الكامل أو غير الدقيق قد يشو  أفكارةم أو يؤثر سلبآ عليهم.

 فصاح المحاسبيأهداف ال . 1.1.5

إن الإفصاو اسياسمخ فيما يا  المس  مريئ يتميز بمجموعة مئ ( Awad. 2018: 108بينت دراسة )

 الأةداة أةمها:

 تزويد المس  مريئ بقوا م مالية واضية ومفهومه. - 

 التعرة عل  الوضع المالي للوحدة الاقتصادية.                 - 

 المركز المالي للوحدة الاقتصادية مئ حيث الاس  مار.التعرة عل                   - 

 معرفة جدوى الاس  مار في الوحدات الاقتصادية ذات العلاقة.                                  - 

 أساليب وطرق الافصاح المحاسبي  .1.1.5

عملية الافصاو ( الطرق والاساليص التخ يمكئ استادامها في 152: 0202حددت دراسة )النقيص وا رون, 

 اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان والسيولة بالاتي:

 الافصاو مئ  لال القوا م المالية. -                

 لافصاو عئ المعلومات المهمة بين قوسين.ا -                
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 فيديئ.استادام المصطليات المتعارة عليها والتخ غالبآ ما تكون مفهومه مئ قبل المست -                

 الملاحظات والهوامش التخ يتم تدوينها في القوا م والتقارير المالية. -                

 التقارير والكشوفات والملاحق التوضيحية التخ ترفق مع القوا م المالية. -                

 التقرير الصادر مئ المدقق الخارجي. -               

 ي خصائص الافصاح المحاسب. 1.1.5

( إن الإفصاو اسياسمخ له مجموعة مئ الخصا  , وهي ما يمكئ ايجازةا 15: 0202جاء في دراسة )عبدالله,               

  بالاتي: 

 تقديم معلومات كمية وغير كمية علي شكل تقارير مالية معبرآ عنها بالارقام. -

 عملية المعالية للبيانات. إ تلاة درجة الموضوعية وال قة ن يجة لإ تلاةى -                

لقد توسع تطور الإفصاو اسياسمخ إل  ما وراء حدود التقارير المالية التقليدية، مما أدى إل  توفير  -

 المعلومات التخ تشمل الموارد البشرية واسياسبة الاجتماعية.

 الدقة في و ف وتصوير المركز المالي للشركة. -

 تكون وثيقة الصلة بالقرارات المتا ة. الملا مة وأن -

 التوقيت الصييح للعرض لأةميتة في إتااذ القرارات. -

 الوضوو و لوةا مئ اللبس والغموض وسهولة الاس يعاب مئ قبل مستادميها. -

 الأمانة والموضوعية وان تكون لها دلالة معينة. -

 مقومات الافصاح المحاسبي . 1.1.5

لا يتم الافصاو عئ اي معلومات بشكل عشوائي، بل توجد مجموعة مئ العوامل المؤثرة عل  عملية 

 ( 22: 0200الإفصاو ومئ أةم اسيددات عل  نوع وحيم الإفصاو مايلي: )سليمان، 

المستادم المستهدة: يتمحور عرض المعلومات اسياسبية في البيانات المالية حول العنا ر الياسمة  - 

يتم إنشاؤةا مئ  لال سلسلة مئ الدراسات والتخ أظهرت أةم ة   العنا ر )تحديد الشخ  أو  التخ

 المنظمة التخ تس   لليصول عل  المعلومات، والأسباب الدقيقة وراء  لبها(.

الغرض مئ إستادام المعلومات اسياسبية: يتضح تنوع المستادمين في الأسباب اسختلفة لإستادام  -

ث تعمل درجة الأةمية كمقياس كمخ يحدد مدى أو مقدار المعلومات اسياسبية التخ يجص المعلومات, حي

 الكشف عنها.

تحديد أساليص الإفصاو عئ المعلومات اسياسبية: وذلك لضمان الوضوو والاتساق في تقديم المعلومات،  -

فالهدة ةو التأكيد عل  ويتم تحقيق الإفصاو المناسص مئ  لال استادام الأساليص والتقنيات اسختلفة, 

 العنا ر الأساسية التخ تسهل الفهم وتمكئ مئ الو ول السهل.

الإفصاو في  لص القوا م المالية: لغرض تزويد المستادمين بمعلومات دقيقة ويمكئ الاعتماد عليها يتم  -

 دمج البيانات الهامة وذات الصلة في واحد أو عدة بيانات مالية.
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ان عرض المعلومات المالية سواء كانت و فية او كمية ةو أمرًا بالغ الأةمية في مساعدة  يمكئ القول 

المستادمين عل   ياغة توقعات بشأن الاحداث القادمة, بشرط أن تكون المعلومات شفافة وموضوعية 

 وغير مضللة.

 أنواع الفصاح المحاسبي . 1.1.5

( عل  ان الافصاو اسياسمخ يتميز بالعديد مئ 52: 0212ن, وأ رو  فود ( و )Awad, 2018: 108إتفق كلآ مئ )

 الانواع والتخ يمكئ استعراضها مئ  لال الاتي:

الإفصاو الكامل: ويعنخ ان البيانات المالية الواردة في القوا م والتقارير المالية تكون شاملة ليميع  -

 رات المناسبة.المعلومات التخ يمكئ ان يستفيد منها المستادمئ عند اتااذ القرا

الإفصاو العادل: ويعنخ ان القوا م التقارير المالية تتميز بكونها متوازنة في تحقيق رغبات المستادمين  -

 للمعلومات.

الإفصاو الكافي: وةو يم ل اليد الأدنى مئ الافصاو عئ المعلومات اسياسبية أو ما تتوافر بها مئ جودة  -

 البيانات المالية. والتخ مئ الضروري أن يتم توفيرةا في

الإفصاو المناسص: ويعنخ أن يكون متناسقآ مع الضروة التخ تحيط بالشركة ونشا اتها وأن تكون  - 

المعلومات اسياسبية التخ يتم الإفصاو عنها تتميز بكونها ذات قيمة عالية ومفيدة في نفس الوقت للمس  مريئ 

 والدا نين عند إتااذةم للقرارات.

المعلوماتي: بمعنى أن يكون الإفصاو اسياسمخ يتمحور حول المعلومات المالية والتخ ينظر ال  انها لإفصاو ا -

 ضرورية ومناسبة لأغراض اتااذ القرارات.

الإفصاو الوقائي: أي أن تكون المعلومات التخ تم الافصاو عنها واضية وغير مضللة  صو آ للمس  مريئ  -

فية توظيف المعلومات المالية المفصح عنها والتخ تكون ضرورية في عملية ال يئ ليس لهم معرفة كافية في كي

 اتااذ القرارات المناسبة. 

أيآ كان النوع مئ أنواع الافصاو اسياسمخ ال ي يتم تبنيه مئ  -وةنا يؤكد الباحث عل  فكرة مفادةا             

كان متضمنآ معلومات مالية أو غير مالية يتم  قبل الادارة في الشركة فإنه يكون ناجيآ ويحقق الهدة منه, إذا

 استادامها في عملية ترشيد القرارات الاس  مارية للمس  مريئ ال يئ يستادمون تلك المعلومات.

 ماهية مخاطر الائتمان والسيولة .5.5

تتعرض المؤسسات المالية للعديد مئ اسخا ر، مما يتولد للمؤسسات حالة مئ عدم اليقين فيما يا  

في العا دات المستقبلية, وغالبًآ ما يتم تمييز اسخا ر الر يسية التخ تتعرض لها الشركات والمتم لة في  ا

ماا ر الا تمان والتخ تؤدي  اذ ان )ماا ر الا تمان وماا ر السيولة وماا ر السوق واسخا ر ال شغيلية(,

عدم قدرة الطرة المقابل عل  الوفاء بالتزاماته وهي تعتمد عل  التعرض الا تماني لال  حدوث  سارة محتملة 

, أما ماا ر (Malhotra. 2022: 1) واحتمال التالف عئ السداد والخسارة في حالة التالف عئ السداد. 

ة إل  السيولة فهخ تنتج بالاساس مئ الياجة إل  بعض السيولة اسيددة لأ ل محدد ، حيث قد تضطر الشرك
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بيع أ ول غير سا لة بسعر مافض, ويُنظر إل  الافصاو عئ ماا ر الا تمان وماا ر السيولة عل  أنهما مئ 

أةم اسخا ر التخ قد تواجه الشركات كما وأن الافصاو عنها يزيد مئ إدراك المستادمين للماا ر بشكل 

  (Thitinun & Yomchinda, 2021: 12) عام . 

مة المالية اليدي ة تعتمد عل  الا تمان وال قة وتعد ماا ر الا تمان معلمة أساسية بالاضافة ال  ان الأنظ

تقيس وتتنبأ باحتمالات التالف عئ السداد للمدينو وإن الفشل في تقدير ماا ر الا تمان يمكئ إل  

يكية. في الولايات المتحدة الامر  0228إ فاقات كبيرة و طيرة كما حصل في أزمة الرةئ العقاري في عام 

ون يجة ل لك، فإن المقرضون عليهم ان ياصصوا كميات كبيرة مئ الموارد للتنبؤ باليدارة الا تمانية 

وعليه, فقد أ بحت  للمستهلكين والشركات لتطوير استراتيجيات الإقراض المناسبة التخ تقلل مئ ماا رةا.

 يرة الياجة إل  رؤى أعمق حول الآليات ماا ر الا تمان والسيولة  مئ المفاةيم الأكثر وضوحآ في الآونة الأ 

التخ يتم مئ  لالها الاحتيال المالي وما يمكئ أن يؤدي ذلك إل  تفاقم ماا ر الا تمان بالاضافة ال  ماا ر 

   (Shi, et al .2022) .السيولة وما ي بعها مئ نتا ج سلبية مما قد يتعريض الاستقرار الاقتصادي للخطر

ا ر الا تمان إل  احتمال الخسارة بسبص عدم سداد المديئ للقروض أو  طوط ومئ ناحية أ رى، تشير ما

الا تمان الأ رى, وة ا يشمل )ماا ر التالف عئ السداد للمقترض، وماا ر الطرة المقابل، والضعف 

وتعتبر ماا ر الا تمان، وةو مصطلح يستادم لو ف الخسارة اسيتملة الناجمة عئ فشل المالي( 

وتتأثر  بيعة ماا ر ( 18: 0201وا رون,  حمخ)د القرض أو الوفاء بالالتزامات التعاقدية.المقترض في سدا

الا تمان بعدد مئ العوامل أةمها الظروة الاقتصادية والوضع المالي للمقترض والوضع العام ل سواق 

 (Afjal, et al. 2023: 3)المالية. 

 مفهوم مخاطر الائتمان. 1.5.5

إن ماا ر الا تمان مصطلح يستادم لو ف الخسارة اسيتملة الناجمة عئ فشل المقترض في السداد, 

ويعتبر القرض أو الوفاء بالالتزامات التعاقدية مئ الاعتبارات الأساسية في الأعمال المصرفية و ناعة 

داد مئ قبل التمويل, وتصنف ماا ر الا تمان إل  أشكال ماتلفة أةمها؛ )ماا ر التالف عئ الس

وفي البيئة التنظيمية اليالية، يستوجص الامر ان يتم تحديد ماا ر (Afjal, et al. 2023: 4) المقترض(. 

الا تمان مئ  لال احتمالات التالف عئ السداد، ومعدلات الخسارة المشرو ة بالتالف عئ السداد 

 ماصصات  سا ر القروض(.والتعرضات المتوقعة لعدد مئ الأغراض )حساب رأس المال التنظيمخ، و 

(Engelmann, 2023: 2)  

ويمكئ تعريف ماا ر الا تمان بأنها "احتمال فشل الطرة المتعاقد في الوفاء بالتزاماته وفقا للشروط 

المتفق عليها". وةناك ثلاث  صا   تحدد ماا ر الا تمان، وهي التعرض )لطرة مئ الممكئ أن يتالف 

 :Pang, 2021)تراجع ة ا الطرة عئ سداد الديئ وك لك معدل الاسترداد. عئ قدرته عل  الأداء(، واحتمال 

6)  

 خا ر التخ قد تعرض الشركة لخسارة مالية ناجمة عئ فشل الطرة المقابل في الوفاء بالتزاماته.أو هي اس

(Thitinun, & Yomchinda, 2021: 12)   



أثر الافصاح المحاسبي عن مخاطر الائتمان والسيولة على ترشيد قرارات الاستثمار: دراسة على عينة من الشركات المسجلة في سوق العراق 

 الماليةللأوراق 
 

DOI 10.54327/set2023/vy.in.x   0202 سبتمبر، 3العدد  ،8المجلد 
 

 م إ م أ

 

111 

درة الطرة المقابل عل  الوفاء بالالتزامات كما يتم تعريفها عل  أنها " سارة اقتصادية ناتجة عئ عدم ق

التعاقدية م ل السداد الفوري للفا دة أو أ ل المبلغ أو ارتفاع ماا ر التالف عئ السداد  لال فترة 

  (  (Umagba, et al. 2022: 2المعاملة". 

 مفهوم مخاطر السيولة. 5.5.5

 موعد استحقاقها دون التعرض لخسارة كبيرة.السيولة هي قدرة الشركة عل  الوفاء بالتزاماتها التخ يحين 

أما ماا ر السيولة فهخ ماا ر احتمال فشل المنشأة في الوفاء بالتزاماتها التعاقدية, ويعنخ ة ا الشرط 

الفريد للإفصاو عئ اسخا ر أيضًا أن الشركات يجص أن تقدم إشارة سلبية أو لهية إفصاو غير مواتية 

  (Thitinun, & Yomchinda, 2021: 14) المالية. لأدواتها المالية في تقاريرةا

   (Pang, 2021: 7) وةناك نوعان مئ ماا ر السيولة والتخ تشمل: 

ماا ر سيولة التمويل؛ هي اسخا ر التخ تنشأ عندما تكون المؤسسات المالية غير قادرة عل  الوفاء  -

 عل  الوضع المالي للمؤسسات.بالالتزامات قصيرة الأجل والمتطلبات الإضافية دون التأثير 

ماا ر سيولة السوق؛ وهي اسخا ر التخ تنشأ عندما لا يتمكئ المس  مرون مئ تصفية مراكزةم بتكلفة  -

 قليلة. 

 ما هية قرارات الاستثمار . 1.5

 مفهوم قرارات الاستثمار. 1.1.5

ان ةدة المس  مر ةو المشاركة في اس  مار مدروس يهدة إل  تحقيق عا د مرتفع عل  الاس  مارات 

منافضة اسخا ر, ومئ المعلوم أن الافراد لا يريدون اسخا رة ويتجنبونها بينما يقومون باس  ماراتهم بعناية 

علمآ بأن قرار الاس  مار يتأثر  عل  المدى الطويل ال ي يجنخ عوا د كافية عل  اس  ماراتهم في المستقبل,

 ((Salim & Khan, 2020: 658بعاملين ر يسيين ةما: 

 المعالية الشاملة؛ وهي ما تا  جميع المعلومات التخ يمكئ اليصول عليها مئ القوا م والتقارير المالية. -

 الموضوعية؛ وهي المتعلقة بالمعلومات المتوفرة والمعلومات المستقبلية ذات النطاق اسيدود.  المعالية -

          وتعرة قرارات الاس  مار بأنها "مجموعة مئ إجراءات التاطيط التخ تأ   في الاعتبار درجة اسخا رة تحسبآ  

    (Ratnawati et al, 2022: 195)لليصول عل  عوا د مستقبلية في السياق المالي". 

وك لك يمكئ ان يعرة قرار الاس  مار بأنه "قرار تتا   المنظمة أو الفرد بعد تحليل المنظور المتوقع 

  (Ngoc, 2023: 2) والأداء المالي وغير المالي في المستقبل". 

 العوامل المؤثرة في قرارات الاستثمار. 5.1.5

 (Ngoc, 2023: 3)يمكئ تحديد العوامل المؤثرة عل  قرارات الاس  مار فيما يا  الأفراد بالاتي: 

العامل ال قافي: فال قافة هي العامل الأساس خ ال ي يحدد رغبات الإنسان وسلوكه, ومع نمو الناس تتراكم  -

 رى. ل لك، سيكون ل خخاص لديهم القيم والتصورات والسلوكيات تدريجيًآ مئ  لال الأسرة وال قافات الأ 

 مئ منا ق ثقافية ماتلفة قرارات تسوق ماتلفة.
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 لها تأثير كبير عل  قرارات الاس  مار, كما ان التفاعل بين أفراد  -
ً
العامل الاجتماعي: العوامل الاجتماعية أيضا

 بما يحقق الهدة منها.الأسرة نفسها والأخخاص اسييطين يؤثر أيضًا عل  قرارات الاس  مار وبالتالي ترشيدةا 

العامل الشخص خ: العوامل الفردية م ل الإمكانات المالية للمس  مر، والعمر، والمهنة، والرغبة في  -

 اسخا رة، كلها تؤثر عل  القرارات الاس  مارية للمس  مريئ الأفراد.

المعتقدات والاتجاةات العامل النفس خ: العوامل النفسية م ل: سيكولوجية القطيع، والدوافع، والمعرفة، و  -

 كلها تؤثر عل  القرارات الاس  مارية للمس  مريئ الأفراد.

وةنا يظهر دور المعرفة المالية في تشكيل تصور المس  مريئ للماا ر, والتخ تعرة بأنها "قدرة الشخ  عل  

  مرون التعامل مع المعلومات ذات الصلة بالشؤون المالية الشخصية وتطبيقها". فعندما يمتلك المس

مستوى أعل  مئ ال قافة المالية، فإنهم يكونون مجهزيئ بشكل أفضل لفهم وتقييم اسخا ر المرتبطة 

بالاس  مار. وإن أحد اليوانص المتعلقة باتااذ القرارات الاس  مارية ةو إدراك اسخا ر، وال ي يتعلق بكيفية 

 إدراك الأفراد وتقييمهم لمستوى 

 بالاستثمارالمخاطر المرتبطة .1.1.5 

 Bashar & Almansour ,2023: 3) ويجص أن يكون المس  مر عل  دراية ولو باليد الادنى بالمعرفة المالية )

 (Ratnawati et al, 2022: 194) والتخ يمكئ قياسها بإستادام أربعة مؤشرات هي: 

 المعرفة الأساسية بالإدارة المالية. -

 الا تمان. إدارة -                              

 إدارة الاد ار والاس  مار. -                              

 إدارة اسخا ر.  -                              

 أنواع المستثمرين. 1.1.5

، وشراء وبيع العقارات إن المس  مرون الأفراد ةم الأفراد ال يئ يس  مرون رأس المال للقيام بإس  مارات

 ,Ngoc)لأنفسهم، وليس لشركة أو مؤسسة أ رى، ويمكئ أن يكونوا مس  مريئ محترفين أو غير محترفين. 

ةناك أنواع ماتلفة مئ المس  مريئ يتم توزيعهم   (Zandri et al, 2018: 34)وبحسص دراسة (2 :2023

 :ا وكما يليوتصنيفهم حسص مستويات اسخا ر اسختلفة التخ يمكئ تحمله

المس  مريئ المتفا لين: وةم أخخاص لديهم توقعات أعل  للماا ر والعوا د, ويركز المس  مر اسيافص  -

 بشكل كبير عل  الأمئ المالي مع اليفاظ عل  أمواله المس  مرة.

لمس  مرون اسيافظون: وةم الاخخاص ال يئ يميلون إل  تحمل اسخا ر المنافضة، وة ا النوع مئ ا -

  .يسعون إل  تقليل ماا ر الاس  مار و سارة رأس المال المس  مريئ

المس  مرون المعتدلون: ة ا النوع مئ المس  مريئ يحاولون تقليل اسخا ر وزيادة العا دات بشكل  -

متناسص لليصول عل  نتا ج أعل  عل  المدى الطويل وهي فئة تفتقر إل  المعرفة الاس  مارية وقد يقررون 

 .اراتهم الاس  مارية دون اس شارة اسيللين الماليينتأجيل قر 



أثر الافصاح المحاسبي عن مخاطر الائتمان والسيولة على ترشيد قرارات الاستثمار: دراسة على عينة من الشركات المسجلة في سوق العراق 

 الماليةللأوراق 
 

DOI 10.54327/set2023/vy.in.x   0202 سبتمبر، 3العدد  ،8المجلد 
 

 م إ م أ

 

113 

مس  مري النمو: وة ا النوع مئ المس  مريئ يتمتعون بمستويات متوسطة إل  عالية مئ تحمل اسخا ر وأن  -

توجههم السلوكي المتحيز معرفي, ويتميز بعضهم يتمتعون بإرادة قوية ومستقلين, إذ يفضلون أن ي قوا 

يروا الآ ريئ عند اتااذ القرارات ولكنهم ليسوا أكفاء دا مًا عند إجراء أبحاثهم بحدسهم عل  إن يس ش

 .الخا ة

المس  مريئ العدوانيين: هي الرغبة في تحمل اسخا ر العالية وال قة المفر ة في القدرات. وبالتالي، ةناك  -

  استعداد لتحمل ماا ر كبيرة لتحقيق أقص ى قدر مئ العا دات.

يريئين: ة   الفئة تتميز في الس ي لتحقيق أقص ى قدر مئ العا دات، وأن محافظهم المس  مريئ ال -

الاس  مارية تتغير بإنتظام لأنه ببسا ة سيكون ةناك جهد لتضمين  يارات الاس  مار ذات أعل  معدل عا د 

 ة.بشكل مستمر في اسيفظ

ان المس  مرون سواء كانوا مؤسسات ( في (Sachdeva & Lehal ,2023: 2 ويتفق الباحث مع ما جاء في دراسة

وعل  النقيض مئ المس  مريئ المؤسسيين، فإن . دأو أفراد يحتاجون إل  معلومات ذات محتوى محد

ئ المس  مريئ , حيث المس  مريئ الأفراد لديهم و ول محدود إل  المعلومات
ّ
تعمل المعلومات كمحفز يمك

ن ا تيار الأسهم يعد أمرًا حاسمًا ويقوم المس  مرون الأفراد مئ القيام باس  مارات عقلانية ورشيدة, نظرًا لأ 

والمعلومات العامة التخ  بإجراء تقييم مناسص للمنتجات عل  أساس المعلومات التخ تكشف عنها المنظمة

وتنطوي المعلومات التخ يطلبها , يمكئ الو ول إليها مئ قبل مجموعة فرعية مئ اليمهور وتكون متاحة مجانًا

  .المس  مرون عل  مجموعة واسعة مئ العوامل وهي العوامل الاقتصادية والاجتماعية والسياسية

 رابعآ: أثر الأفصاو اسياسمخ عل  قرارات الأس  مار  

في أعقاب الأزمة المالية في مطلع الالفية، ظهرت موجة جديدة مئ مطالص أصياب المصلية تدعو الشركات 

بشكل أفضل عئ المعلومات اسياسبية حول ماا ر المعلومات غير المالية،  لمزيد مئ الشفافية والإفصاو

وةو ما أدى ال  حدوث اندماج بين المعلومات المالية والمعلومات غير المالية، مما يوفر مستويات عالية مئ 

ات فصاو عئ اسخا ر للمس  مريئ معلومذ يوفر الإ إ (Mohaisen et al. 2021: 329) الإفصاو والشفافية.

داعمة لتقييم ماا ر الشركة عند تقييم عملية اتااذ القرار الاس  ماري. وإن عدم إدراك المس  مريئ 

للماا ر ينعكس في سوء اتااذ القرارات الاس  مارية أو التنبؤ غير الدقيق لعوا د الاس  مار مما يؤدي إل  

 (Dang et al. 2019: 2391حسص رأي )والسبص في ذلك, وب ((Manini, 2019: 129عدم اليقين في الاس  مار. 

فإن المعلومات اسياسبية لها تأثير حقيقي عل  عملية اتااذ القرار لدى المستادمين و ا ة المس  مريئ 

أن الافصاو عئ المعلومات كان بم ابة عملية عامل مهم يؤثر عل  كفاءة تاصي  الموارد الاجتماعية ويقلل 

 ات للمستادمين الخارجيين . مئ تشويه المعلومات مئ  لال الشرك 

 ( 025: 0215ويتم ل أثر الأفصاو اسياسمخ عل  قرارات الأس  مار في النقاط التالية: )الفتلاوي، 

مكانية مقارنة اداء الوحدة الأقتصادية مع الوحدات الأقتصادية الأ رى المدرجة في سوق العراق ل وراق إ -

 المالية مئ  لال المعلومات المعلنة عنها.
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المعلومات اسياسبية المفصح عنها والمقدمة للمس  مريئ، تمكنهم مئ المقارنة مع الوحدات الأقتصادية  -

 التخ لها نفس النشاط.

 القدرة عل  تقييم لقرارات المس  مريئ، مئ  لال المعلومات المفصح عنها. -

في التقارير المالية سختلف الوحدات  أن اثر الأفصاو عل  كفاءة الأس  مار مرتبط بمدى جودة الأفصاو -

 الأقتصادية.

كفاءة البيانات والمعلومات مرتبط بمدى شمولية التقارير المالية لعدد مئ السنوات، بهدة مقارنة  -

 المعلمات مع بعضها البعض، بهدة  دمة توقعات مستادمي تلك القوا م.

اسياسمخ دورً أساس خً في توفير المعلومات ( إن للافصاو Dang et al. 2019: 2392جاء في دراسة )كما 

المفيدة للمستادمين عند قيامهم بعملية  نع القرار واتااذ , وذلك لأن المعلومات اسياسبية الواردة في 

القوا م والتقارير المالية تتميز بكونها ذات تأثير حقيقي عل  عملية اتااذ القرار لدى المستادمين  صو آ 

وكلما كانت المعلومات التخ يحصلون عليها أكثر دقة، كانت قراراتهم أفضل بالنسبة  فئة المس  مريئ منهم,

  إليهم.

 الدراسة الميدانية .1

 نتائج التحليل الحصائي  .1.1

 دراسةمجتمع وعينة ال. 1.1.1

وقد وقع الا تيار   المالية الشركات المسيلة في سوق العراق للاوراق في بعض تم ل اسيتمع في العاملين     

عل  شركتين ةما )شركة بغداد للمشروبات الغازية وشركة المنصور للصناعات الدوا ية( وسبص الا تيار 

انهما مئ الشركات النشطة في السوق وكانت فئات اسيتمع تتكون مئ )مدراء الادارة واسياسبين والمدققين( 

والخبراء الماليين في شركتخ  ئ ينشطون في السوق الماليةالمس  مريئ ال ي بالاضافة ال في ةاتين الشركتين, 

 )الربيع والكرمل( وةما الشركتين الر يسيتين الناشطتين في ادارة التداول والتحليل المالي في السوق المالي

اثناء جمع البيانات, اما عينة الدراسة فقد تم ا تيارةا بطريقة العينة العشوا ية  ماتم الو ول اليه تخوال

لكئ لم يكئ الو ول ال  مجتمع الدراسة بسهولة, بسبص عدم التعاون مع الباحث وله ا السبص  بسيطةال

 .فقد كان عدد العينة قليل مقارنة بمجتمع الدراسة

 نتائج اختبار الصدق والثبات الخاصة بأبعاد متغيرات الدراسة . 5.1.1

(، Cronbach's Alpha Coefficientلكرونباخ )أظهر التحليل الإحصائي نتا ج ا تبار ال بات بطريقة ألفا 

 وا تبار الصدق عئ  ريق إيجاد الي ر التربي ي له عل  التوالي كما ةو موضح فيما يلي:

 نتا ج ا تبار الصدق وال بات الخا ة بأبعاد متغيرات الدراسة. 1 جدول رقم 

معامل  المتغيرات )الأبعاد(

الثبات 

(α) 

معامل 

 الصدق
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 1,111 ( 1,111) المحاسبي عن مخاطر الائتمانالفصاح 

 1,111 (1,111) الفصاح المحاسبي عن مخاطر السيولة

ترشيد قرارات الاستثمار )فيما يخص قرار 

 الشراء(

(1,111) 1,115 

ترشيد قرارات الاستثمار )فيما يخص قرار 

 التداول(

(1,111) 1,111 

ترشيد قرارات الاستثمار )فيما يخص قرار 

 البيع(

(1,111) 1,111 

 عل  نتا ج التحليل الإحصائي لا تبار )المصدر:              
ً
 (.Cronbach's Alphaاعتمادا

(، حيث أنه مئ 2,226 – 2,222( أن قيمة ألفا لكرونباخ تراوحت ما بين )1يتضح مئ اليدول السابق رقم )

 أن إحصا ية الا تبار يجص ألا تقل عئ 
ً
, ل لك تعد ة   القيم مقبولة بالشكل 2,5المتعارة عليه إحصا يا

 ال ي يعكس توافر الاعتمادية وال قة بمتغيرات البحث ويؤكد  لاحيتها لمراحل التحليل التالية. 

افية . 1.1.1   لمفردات عينة الدراسة )الشخصية(التحليل الوصفي للبيانات الديموغر

 نتا ج التوزيعات التكرارية والنسص المئوية للمتغيرات الديموغرافية لمفردات العينة .5جدول رقم 

النسب  التكرارات الفئات المتغيرات

 المئوية

المؤهل 

 العلمي

 %11,1 11 بكالوريوس                       

 %11,1 51 عليا                              دراسات

 

 

 الوظيفة 

 %1,1 1 مدير

 %51 11 محاسب

 %11,1 11 مدقق

 %51,1 11 خبير مالي

 %11 51 مستثمر

 

سنوات 

 الخبرة

 %11,1 11 سنوات                            11أقل من 

إلى أقل من  11من 

 سنة          51

11 51% 

 %11,1 11 فأكثر سنة 51من 

  (.SPSSمئ إعداد الباحث بالاعتماد عل  نتا ج برنامج التحليل الإحصائي )المصدر:              

 ( مجموعة مئ النتا ج أةمها:0يتضح مئ اليدول رقم )
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كانوا مئ حملة البكالوريوس، في حين  ( مئ إجمالي حيم العينة%61,0فيما يتعلق بالمؤةل العلمخ تبين أن ) -

( بالدراسات العليا، ويعكس ذلك شمول عينة الدراسة للكفاءات العلمية المؤةلة للإجابة عل  %28,5كان )

 فقرات الاستقصاء بموضوعية.  

( منهم كانوا  براء %01,2( مئ عينة الدراسة كانوا مئ المس  مريئ و)%26فيما يتعلق بالوظيفة تبين أن ) -

 استحوذت فئة %15,2(، ثم المدققين بنسبة بلغت )%02اليين، يعقبهم اسياسبين بنسبة بلغت )م
ً
( وأ يرا

( فقط مئ إجمالي حيم العينة وبما يدل عل  تنوع ممارسات أفراد العينة %5,2المدراء عل  ما نسبته )

 المهنية مما قد يثري نتا ج البحث بالدقة والموضوعية.

 12( مئ إجمالي حيم العينة لديهم  برة عملية أقل مئ %58,5العملية فلقد تبين أن ) فيما يتعلق بالخبرة -

 (، كما أن%02( سنة بنسبة بلغت )02( إل  أقل مئ )12سنوات، تليها فئة الخبرة التخ تراوحت ما بين )

 شمول عينة الدراسة للخبرات ا 02تزيد عئ  ( كانت سنوات  برتهم15,2%)
ً
لعملية سنة، ويعكس ذلك أيضا

 المؤةلة للإجابة عل  فقرات الاستقصاء بدقة وموضوعية.  

 نتائج اختبار فروض الدراسة . 1.1.1

قبل التطرق لا تبار فروض الدراسة سيتم ا تبار  بيعة )قوة واتجا ( العلاقة بين متغيرات الدراسة كونها 

 شرط مئ شروط تحليل الانحدار وذلك كما ةو موضح فيما يلي:

 مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة. 1جدول رقم 

 

 الأبعاد

الفصاح المحاسبي عن 

 مخاطر الائتمان

الفصاح المحاسبي عن 

 مخاطر السيولة

ترشيد قرارات 

الاستثمار الخاصة 

 بالشراء

ترشيد قرارات 

الاستثمار الخاصة 

 بالتداول 

ترشيد قرارات 

الاستثمار الخاصة 

 بالبيع

الفصاح المحاسبي 

 الائتمان عن مخاطر 

1     

الفصاح المحاسبي 

 عن مخاطر السيولة

1,111** 1    

ترشيد قرارات 

الاستثمار الخاصة 

 بالشراء

1,111** 1,111** 1   

ترشيد قرارات 

الاستثمار الخاصة 

 بالتداول 

1,111** 1,111** 1,111** 1  

ترشيد قرارات 

الاستثمار الخاصة 

 بالبيع

1,111** 1,111** 1,111** 1,111** 1 

                                      2,21** معنوي عند مستوى 

 (.SPSSالمصدر: مئ إعداد الباحث بالاعتماد عل  نتا ج برنامج التحليل الإحصائي )             

( أنه توجد علاقة ارتباط معنوي ذات دلالة إحصا ية ما بين الإفصاو اسياسمخ عئ 2يتضح مئ اليدول رقم )

ماا ر الا تمان والسيولة وترشيد قرارات الاس  مار الخا ة بالشراء والبيع والتداول، وتراوحت معاملات 

ا ر السيولة وترشيد قرارات الاس  مار ( كأدنى قيمة ما بين الإفصاو اسياسمخ عئ ما2,621الارتباط ما بين )



أثر الافصاح المحاسبي عن مخاطر الائتمان والسيولة على ترشيد قرارات الاستثمار: دراسة على عينة من الشركات المسجلة في سوق العراق 

 الماليةللأوراق 
 

DOI 10.54327/set2023/vy.in.x   0202 سبتمبر، 3العدد  ،8المجلد 
 

 م إ م أ

 

111 

( كأعل  قيمة ما بين الإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان وترشيد قرارات 2,622الخا ة بالتداول، و)

 الاس  مار الخا ة بالشراء.

 ترشيد عل  والسيولة الا تمان ماا ر عئ اسياسمخ للإفصاو إحصا ية دلالة ذو أثر وجدالفرضية الر يسة: 

وسيتم ا تبار الفرضية  الاس  مار في عينة مئ الشركات المسيلة في سوق العراق ل وراق المالية, قرارات

 الر يسة مئ  لال الفرضيات الفرعية التالية:

الفرضية الفرعية الأول : يوجد أثر ذو دلالة إحصا ية للإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان والسيولة عل  

في عينة مئ الشركات المسيلة في سوق العراق ل وراق  ار )فيما يا  قرار الشراء(ترشيد قرارات الاس  م

 ، وأظهر تحليل الانحدار نتا ج ا تبار ة   الفرضية كما ةو موضح فيما يلي: المالية

          نتا ج تحليل تأثير الإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان والسيولة عل  ترشيد قرارات الاس  مار  .1جدول رقم                                     

 الخا ة بالشراء

أبعاد 

المتغير 

 المستقل

المتغير 

 التابع

(ßبيتا ) (Tت ) (Sig )

 المعنوية

الفصاح 

المحاسبي 

عن مخاطر 

 الائتمان

قرارات 

الاستثمار 

الخاصة 

 بالشراء

1,111** 1,111 (1,111) 

الفصاح 

المحاسبي 

عن مخاطر 

 السيولة

1,511* 5,111 (1,111) 

R2= (1,111)                  Adj. R2 = (1,111)          F (Sig.) = 11,111 (1,111) 

                                               2,25* معنوي عند مستوى                             2,21** معنوي عند مستوى             

  (.SPSSمئ إعداد الباحث بالاعتماد عل  نتا ج برنامج التحليل الإحصائي )المصدر:              

 ( ما يلي:  2ويتضح مئ اليدول رقم )             

    .2,21، وهي معنوية عند مستوى معنوية 28,221=  (Fالانحدار، حيث بلغت قيمة )معنوية نموذج  -

 ،2,21وذلك عند مستوى معنوية (، =2,816Tالإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان )معنوية تأثير كل مئ  -

ود تأثير وجوة ا يعنخ  ،2,25وذلك عند مستوى معنوية (، =0,221Tالإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر السيولة )و 

والسيولة عل  ترشيد قرارات الاس  مار الخا ة  معنوي إيجابي للإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان

(، يليه ß = 2,268بالشراء، وةم عل  الترتيص مئ حيث قوة تأثيرةم؛ الإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان )

 (.  ß=2,022الإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر السيولة )
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( مما يعنى أن الإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان والسيولة 22,52) 2Adj. R المعدل التفسير بلغ معامل -

 ما نسبته 
ً
مئ التبايئ في مستوى ترشيد قرارات الاس  مار الخا ة بالشراء، أما باقي  %52,2يفسران معا

 النسبة فترجع لمتغيرات أ رى لم ي ناولها النموذج.       

صية الفرض، حيث تبين أنه يوجد أثر ذو دلالة إحصا ية للإفصاو اسياسمخ عئ  ومما سبق يتضح قبول 

ماا ر الا تمان والسيولة عل  ترشيد قرارات الاس  مار )فيما يا  قرار الشراء( عند مستوى معنوية أقل 

 .   2,25مئ 

لا تمان والسيولة عل  الفرضية الفرعية ال انية: يوجد أثر ذو دلالة إحصا ية للإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر ا

في عينة مئ الشركات المسيلة في سوق العراق ل وراق  ترشيد قرارات الاس  مار )فيما يا  قرار التداول(

 ، وأظهر تحليل الانحدار نتا ج ا تبار ة   الفرضية كما ةو موضح فيما يلي: المالية

الا تمان والسيولة عل  ترشيد قرارات الاس  مار عئ ماا ر  نتا ج تحليل تأثير الإفصاو اسياسمخ. 1جدول رقم 

 الخا ة بالتداول 

أبعاد المتغير 

 المستقل

 المعنوية (Sig) ت (T) بيتا (ß) المتغير التابع

الفصاح المحاسبي 

 عن مخاطر الائتمان

قرارات الاستثمار 

 الخاصة بالتداول 

0,380** 2,848 (0,006) 

الفصاح المحاسبي 

 عن مخاطر السيولة

0,318* 2,382 (0,020) 

R2= (0,426)                  Adj. R2 = (0,410)          F (Sig.) = 26,726 (0,000) 

                                               2,25* معنوي عند مستوى                             2,21** معنوي عند مستوى 

 (. SPSSبالاعتماد عل  نتا ج برنامج التحليل الإحصائي )مئ إعداد الباحث المصدر: 

 ( ما يلي:  5ويتضح مئ اليدول رقم )

    .2,21، وهي معنوية عند مستوى معنوية 06,506=  (Fمعنوية نموذج الانحدار، حيث بلغت قيمة ) -

 ،2,21مستوى معنوية وذلك عند (، =0,828Tالإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان )معنوية تأثير كل مئ  -

وجود تأثير وة ا يعنخ  ،2,25وذلك عند مستوى معنوية (، =0,280Tالإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر السيولة )

والسيولة عل  ترشيد قرارات الاس  مار الخا ة  معنوي إيجابي للإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان

(، يليه ß = 2,282بالتداول، وةم عل  الترتيص مئ حيث قوة تأثيرةم؛ الإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان )

 (.  ß=2,218الإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر السيولة )

( مما يعنى أن الإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان والسيولة 2,212) 2Adj. R المعدل بلغ معامل التفسير -

 ما نسبته 
ً
مئ التبايئ في مستوى ترشيد قرارات الاس  مار الخا ة بالتداول، أما باقي  %21يفسران معا

 النسبة فترجع لمتغيرات أ رى لم ي ناولها النموذج.       



أثر الافصاح المحاسبي عن مخاطر الائتمان والسيولة على ترشيد قرارات الاستثمار: دراسة على عينة من الشركات المسجلة في سوق العراق 

 الماليةللأوراق 
 

DOI 10.54327/set2023/vy.in.x   0202 سبتمبر، 3العدد  ،8المجلد 
 

 م إ م أ

 

111 

نه يوجد أثر ذو دلالة إحصا ية للإفصاو اسياسمخ عئ ومما سبق يتضح قبول صية الفرض، حيث تبين أ -

ماا ر الا تمان والسيولة عل  ترشيد قرارات الاس  مار )فيما يا  قرار التداول( عند مستوى معنوية أقل 

 .   2,25مئ 

الفرضية الفرعية ال ال ة: يوجد أثر ذو دلالة إحصا ية للإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان والسيولة عل  

في عينة مئ الشركات المسيلة في سوق العراق ل وراق  ترشيد قرارات الاس  مار )فيما يا  قرار البيع(

 ، وأظهر تحليل الانحدار نتا ج ا تبار ة   الفرضية كما ةو موضح فيما يلي: المالية

نتا ج تحليل تأثير الإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان والسيولة عل  ترشيد قرارات الاس  مار . 1جدول رقم 

 الخا ة بالبيع

أبعاد المتغير 

 المستقل

 ( المعنويةSig) ( تT) ( بيتاß) المتغير التابع

الفصاح المحاسبي 

 عن مخاطر الائتمان

 

قرارات الاستثمار 

 الخاصة بالبيع

1,111** 1,111 (1,111) 

الفصاح المحاسبي 

 عن مخاطر السيولة

1,511* 5,151 (1,111) 

R2= (1,111)                  Adj. R2 = (1,111)          F (Sig.) = 11,111 (1,111) 

                                               2,25* معنوي عند مستوى                             2,21** معنوي عند مستوى 

 (. SPSSمئ إعداد الباحث بالاعتماد عل  نتا ج برنامج التحليل الإحصائي ) المصدر:

 ( ما يلي:  6ويتضح مئ اليدول رقم )

    .2,21، وهي معنوية عند مستوى معنوية 22,112=  (Fمعنوية نموذج الانحدار، حيث بلغت قيمة ) -

 ،2,21وذلك عند مستوى معنوية  (،=2,212Tالإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان )معنوية تأثير كل مئ  -

وجود تأثير وة ا يعنخ  ،2,25وذلك عند مستوى معنوية (، =0,102Tالإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر السيولة )

والسيولة عل  ترشيد قرارات الاس  مار الخا ة  ياسمخ عئ ماا ر الا تمانمعنوي إيجابي للإفصاو اس

(، يليه ß = 2,222بالبيع، وةم عل  الترتيص مئ حيث قوة تأثيرةم؛ الإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان )

 (.  ß=2,056الإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر السيولة )

( مما يعنى أن الإفصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان والسيولة 2,222) 2Adj. R المعدل بلغ معامل التفسير -

 ما نسبته 
ً
مئ التبايئ في مستوى ترشيد قرارات الاس  مار الخا ة بالبيع، أما باقي النسبة  %22يفسران معا

 فترجع لمتغيرات أ رى لم ي ناولها في النموذج.       

ه يوجد أثر ذو دلالة إحصا ية للإفصاو اسياسمخ عئ ومما سبق يتضح قبول صية الفرض، حيث تبين أن

ماا ر الا تمان والسيولة عل  ترشيد قرارات الاس  مار )فيما يا  قرار البيع( عند مستوى معنوية أقل مئ 

2,25   . 

 النتائج والتوصيات. 1
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 النتائج. 1.1                                 

 ال  مجموعة مئ النتا ج أةمها: الباحث والعملي, تو لبعد إكمال البحث بجانبيه النظري 

  ومعنوية إيجابية علاقة ةناك. 1
ً
 عئ اسياسمخ الإفصاو زيادة بمعنى ان. الدراسة متغيرات بين إحصا يا

 .والبيع والتداول  الشراء في الاس  مار قرارات ترشيد بزيادة يرتبط الا تمان ماا ر

 الشراء في الاس  مار قرارات ترشيد بزيادة يرتبط السيولة ماا ر عئ اسياسمخ الإفصاو زيادة أن .0

 الاس  مارية القرارات واتااذ المالية اسخا ر تقييم في مفيدة تكون  قد العلاقات وة  . والبيع والتداول 

 .السليمة

 في الاس  مار قرارات ترشيد عل  معنوي  تأثير له والسيولة الا تمان ماا ر عئ اسياسمخ الإفصاو أن .2

 مقارنة الصدد ة ا في أكبر دورًا يلعص الا تمان ماا ر عئ الإفصاو وأن محل الدراسة، الشركات

 .السيولة ماا ر عئ بالإفصاو

 ترشيد مستوى  في التبايئ مئ %21 معًا يشرو والسيولة الا تمان ماا ر عئ اسياسمخ الإفصاو أن .2

 الترشيد في تؤثر النموذج في مدرجة غير أ رى  عوامل ةناك وبالتالي،. بالتداول  الخا ة الاس  مار قرارات

 .الاس  ماري 

 التوصيات .5.1

 بناءً عل  النتا ج الم كورة، يمكئ  ياغة مجموعة مئ التو يات وكما يلي:          

 تحقيق يمكئ. والسيولة الا تمان ماا ر حول  اسياسمخ الإفصاو مستوى  بزيادة الشركات ضرورة ان تقوم. 1

 والتقارير المالية التقارير في اسخا ر ة   عئ للإفصاو واضية وإجراءات سياسات تطوير  لال مئ ذلك

 .السنوية

 والسيولة الا تمان ماا ر حول  اسياسمخ الإفصاو مستوى  الاعتبار في المس  مرون يأ   ضرورة أن .0

 كجزء المعلومات تلك في النظر عليهم والبيع, اذ ينبغي والتداول  الشراء في الاس  مار قرارات اتااذ عند

 .السليمة الاس  مارية القرارات واتااذ المالية اسخا ر تقييم مئ

 التخ الأ رى  العوامل حول  المزيد دراسة اسخا ر وإدارة التمويل مجال في للباح ين المفيد مئ يكون  قد .2

يمكئ ان  فقد. والسيولة الا تمان ماا ر عئ اسياسمخ الإفصاو بجانص الاس  ماري  الترشيد في تؤثر قد

 والتنظيمية، والسياسية الاقتصادية العوامل م ل الاس  مار، قرارات في تؤثر إضافية عوامل ةناك يكون 

  تشكل أن ويمكئ
ً

 .المستقبلي للبحث مجالا

 حول  اسياسمخ للإفصاو وإرشادات معايير وضع عل  المشرعة والمؤسسات المنظمات تعمل ضرورة أن .2

 و رق  المطلوبة المعلومات حول  واضية توجيهات المعايير توفر ة   أن اذ. والسيولة الا تمان ماا ر

 .المالية التقارير في الشفافية وزيادة اسياسبية المعايير تحسين في يسهم مما الملا مة، الإفصاو

 المراجع. 1

 المراجع باللغة العربية. 1.1
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اسياسمخ فوي حيم ماا ر الإعادة سيفظة (," تأثير الإفصاو 0218أحمد, نضال رؤوة, ومهدي, مهند ,) -

, ص 20, العدد 12التأمين: بحث تطبيقي في شركة التأمين الو نية", مجلة دراسات محاسبية ومالية, اسيلد 

165- 126. 

("الاثر المتكامل سخا ر 0201حمخ, ميساء سعد جواد, الدعمخ, عباس كاظم, اليسينخ, ةاشم جبار ) -

: دراسة مقارنة لعدد ARDLالا تمان وسعر الفا دة وانعكاسه في السلامة المالية للمصارة بإستعمال نموذج 

 , جامعة كربلاء, كلية الادارة ", ا روحة دكتورا0212-0225مئ المصارة الامريكية والتركية والعراقية للمدة 

 والاقتصاد, قسم العلوم المالية والمصرفية.

("دور الافصاو اسياسمخ في منح التمويل المصرفي )دراسة ميدانية عل  0202حماد, محمد فادي مول , ) -

, 18يلد اليزا ر, اس -م(", مجلة دراسات محاسبية ومالية 0200عينة مئ المصارة العاملة في ولاية اليزيرة 

 .122 – 182, ص 62العدد 

(. الافصاو اسياسمخ ودور  في تحسين جودة المعلومات المالية دراسة ميدانية  0200) سليمان, رزيق, -

)م كرة ماستر اكاديمخ(. جامعة الشهيد حمه لخضر الوادي، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية 

 وعلوم ال سيير.

(" دور حوكمة الشركات في جودة الافصاو اسياسمخ للتقارير المالية دراسة 0202) ايهاب مكي ,عبد الله,  -

. اسيلة الالكترونية الشاملة متعددة التاصصات ، العدد الرابع "ميدانية عل  عينة مئ المصارة التجارية

 والعشرون .

  مار في سوق العراق للاوراق ( ،دور الأفصاو اسياسمخ في ترشيد قرار الأس0215الفتلاوي ، علي ، قيصر ، ) -

 .025،ص26المالية ،مجلة مركز دراسات الكوفة ، العدد 

("الافصاو اسياسمخ عئ 0212فود , شوقي السيد, سيد, سيد عبد الفتاو, الشامي, مصطفى كمال عطا ) -

( مع دراسة ميدانية" مجلة الدراسات 5للمعيار الدولي للتقارير المالية رقم ) ماا ر الا تمان المصرفي  بقآ

 .22 - 22التجارية المعا رة, العدد السادس, ص 

 – 5( "الافصاو اسياسمخ عئ ماا ر السوق في ظل معيار الابلاغ المالي رقم 0215النجار, جميل حسئ ) -

 .202 – 161, ص 0, العدد 15يقية, اسيلد دليل مئ فلسطين", اسيلة الاردنية للعلوم التطب

("أثر الافصاو اسياسمخ في ج ب 0202النقيص, كمال عبد العزيز, ويحيى, ياسر غانم, وحسين, ظافر,) -

الاس  مار الاجنمخ المباشر وانعكاسه عل  النمو الاقتصادي في العراق", عدد  اص بالمؤتمر العلمخ الرابع 

امعة ديال  "الاقتصاد العراقي في ظل الازمات الاقتصادية المعا رة؛ رؤى تحليلية لكلية الادارة والاقتصاد / ج

 .152 – 125للتعافي", ص 

("أثر آليات حوكمة الشركات في جودة الافصاو اسياسمخ", مجلة العلوم 0200ةادي, علي ماجد,) -

 .065-022, ص 15, اسيلد 65الاقتصادية, العدد 
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ر الافصاو اسياسمخ عل  القرارات الاس  مارية الرشيدة: دراسة استطلاعية (" اث0202يونس, مي زةير,) -

 .155 – 121, ص 2, العدد 2لعينة مئ اسياسبين في الدوا ر اليكومية", مجلة اقتصاديات الاعمال, اسيلد 
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 المحور الثاني: متغيرات الدراسة

 أولآ: )فيما يخص قرار الشراء(.

 لا اتفق محايد اتفق التفا يل ت

اسياسبية في ان الافصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان والسيولة يسهم في اثراء جودة المعلومات  1

 .اتااذ القرارات الاس  مارية

   

ضعف الافصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان والسيولة يؤدي ال  تضليل المس  مريئ عند اتااذ  2

 .قراراتهم الاس  مارية

   

ان الافصاو اسياسمخ في التقارير المالية عئ ماا ر الا تمان والسيولة يؤدي ال  توفير معلومات  3

 .مفيدة للمس  مريئ الياليين والمستقبليين تساعدةم في اتااذ قراراتتهم الاس  مارية

   

يحتاج المس  مرون بصورة دورية ال  المعلومات اسياسبية حول ماا ر الا تمان والسيولة  4

 .للمفاضلة بين البدا ل الاس  مارية المتاحة عند الشراء

   

ان تميز المعلومات اسياسبية حول ماا ر الا تمان والسيولة بالوضوو والشفافية تؤثر في قرارات  5

 .الشراء

   

قيوووة يعووود الإفصووواو عوووئ ماا ر الا تمان والسيولة ذات أةميوووة، لكونوووه يعبووور عئ دقوووة وموثو  6

 .المعلوموووات اسياسبية التخ تقدمها القوا م المالية

   

مووئ  وولال القوووا م الماليووة يتم تقييم درجة اسخا رة التخ تترتص عل  الاس  مار مما يؤثر عل  قرار  7

 .الشراء

   

 ر التداول(.ثانيآ: )فيما يخص قرا              

 لا اتفق محايد اتفق التفا يل ت

    .ان التقارير المالية التخ تفتقر ال  الافصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان والسيولة تؤثر عل  قرار التداول  1

ان عدم الالتزام بالخصا   النوعية للمعلومات اسياسبية فيما يا  الافصاو عئ ماا ر الا تمان  2

 .والسيولة يؤثر في قرار التداول 

   

ل فصاو اسياسمخ عئ ماا ر الا تمان والسيولة في التقارير المالية يؤثر في قرار ان التطبيق غير السليم  3

 .التداول 

   

ان عدم الافصاو عئ ماا ر الا تمان والسيولة في التقارير المالية يضعف الموثوقية فيها مما يؤثر في قرار  4

 .التداول 

   

عئ ماا ر الا تمان والسيولة يؤثر عل  قرار ضعف الوعي لدى المس  مريئ بأةمية الافصاو اسياسمخ  5

 .التداول 

   

يعكوووس الإفصووواو عوووئ ماا ر الاسئتمان والسيولة المزيووود موووئ الشوووفافية، وبالتوووالي اتاووواذ القووورار الاس  ماري  6

 .الرشيد فيما يا  التداول 

   

ترشيد قرار الاس  مار ،يؤدي إل  تافيض درجة  أن استادام المعلومات اسياسبية ذات جودة عالية في 7

 .اسخا رة فيه, مما يؤثر في قرار التداول 

   

 )فيما يخص قرار البيع(.ثالثآ: 

 لا اتفق محايد اتفق التفاصيل ت

حصول المستثمرين عن معلومات كافية وصحيحة عن مخاطر الائتمان والسيولة يدعم قرار  1

 .البيع

   

المحاسبي عن مخاطر الائتمان والسيولة في التقارير المالية يسهم وبشكل كبير في ان الافصاح  2

 .عملية البيع لدى المستثمرين

   

ان المستثمرين يعتمدون على المعلومات المحاسبية الواردة في التقارير المالية حول مخاطر  3

 .الائتمان والسيولة في تقييم عائد الاستثمار وصناعة قرار البيع

   

عدم الاهتمام بالافصاح المحاسبي عن مخاطر الائتمان والسيولة وما لها من تأثير في التقعات  4

 .المستقبلية من قبل الادارة يؤثر على قرار البيع

   

كلما كان الافصاح المحاسبي عن مخاطر الائتمان والسيولة شفاف وموضوعي فإنه يؤثر على  5

 .قرار البيع

   

في حالة عدم تـوفر المعلومـات الكافيـة عن مخاطر الائتمان والسيولة فـإن متخـذ القـرار يميـل  6

 .إلـى حكمـه الشخصـي في اتخاذ قرار الاستثماري مما قديكون قراره غير صائب

   

ان عدم الافصاح عن مخاطر الائتمان والسيولة في التقارير المالية يضعف الموثوقية بالتقارير  7
 .مالية فيها مما يؤثر في قرار البيعال

   

 


